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a. Ar-Ge yogun baslangi¢ firmalarinin fikir asamasindan pazara ulagsmasina kadar gegirdikleri
evreler dikkate alinarak, bu evrelere uygun asamali destek mekanizmalarinin gelistiriimesi,
baslangi¢c firmalarinin  sayisinin artmasini tetikleyecek ekosistemin olusturulmasi ve
danismanlik hizmetlerinin sunulmasi

b. Ar-Ge yodun baslangi¢c firmalarini destekleyen risk sermayesi fonlarinin etkinlestiriimesi,
bunlara kamunun ortak olabilmesi ve kamu Ar-Ge merkezlerinde yapilan arastirma sonuglarinin
ticarilesmesi sureclerinin iyilestiriimesi igin gerekli mevzuat ¢alismalarinin yapilmasi

e 97/11 Risk Sermayesi Yatinnm Ortakliklarinin Yayginlastiriimasi
e 2010/201 Ulusal Bilim, Teknoloji ve Yenilik Stratejisi 2011-2016

a. TUBITAK
b. TUBITAK

a. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Maliye Bakanhigi, YOK

b. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Ekonomi Bakanligi, Kalkinma Bakanligi, Maliye
Bakanhgi, Hazine Mistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu

Ar-Ge ve vyenilik faaliyetlerine kurumlar tarafindan saglanan finansal kaynaklarin Ar-Ge asamalarina
gore dagihmina bakildiginda, temel ve uygulamali arastirma ile deneysel gelistirme safhalarina 2005-
2010 doneminde aktarilan butgenin 2000-2004 doéneminde aktarilana kiyasla %700’lik bir artis
gostererek yaklasik 7,5 milyar TL oldugu gorulmektedir. Bununla birlikte yapilan arastirmalarin
sonuglarinin ticarilestiriimesi safhasina ayrilan destek miktari 2005-2010 doneminde yaklasik 131
milyon TL olarak gerceklesmistir'. Goriildiigii tizere, bilgi ve teknoloji Uretilmesine yonelik ayrilan kamu
kaynagi kayda degerken, Uretilen teknolojilerin Uriin veya hizmet seklinde ticarilestiriimesi yolu ile
ekonomik katma deger yaratiimasina yénelik desteklerin artiriimasi gerekmektedir.

Ayrica Turkiye'de, 6zellikle Ar-Ge ve yenilik tabanl girisimcilik faaliyetlerinin desteklenmesi slreci basta
olmak Uzere, arastirma sonugclarinin ticarilestirimesine yonelik mevcut desteklerin gogunlukla finansal
destek olarak goruldigud ve bunun sonucu olarak danigsmanlik (mentorship), is plani ve fizibilite
olugturma egitimleri vb. konularinda daha etkin destege ihtiya¢ duyuldugu degerlendiriimektedir. Bu tar
danismanlik hizmetlerinin 6zellikle, fikir asamasindan firmalarin Grinlerini piyasa sunduktan sonra ilk kar
etmeye basladiklari agamaya kadarki sureyi kapsayan 6lim vadisi’ déneminde kritik 6neme sahip

! Teknolojinin Ticarilestiriimesi icin bltce hesaplamasinda KOSGEB destekleri, TTGV Ticarilestirme Destegi ve
BSTB Teknogirisim Sermayesi destekleri dikkate alinmigtir.

2 Ford G.S; Koutsky M. T. and Spiwak L.J. (2007) A Valley of Death In The Innovation Sequence: An Economic
Investigation; Prepared for the Commerce Department, Technology Administration, Under Study Contract No.
SB1341-05-2-0023 administered by KT Consulting, Inc



oldugu degerlendiriimektedir. Bu baglamda, baslangi¢ firmalarinin kurulmasina ydnelik olusturulmasi
gereken ekosistemin, baslangi¢ firmalarinin yagsam dongustnde bulundugu evreye 6zgiin ihtiyaclar da
g6z o6ninde bulundurularak bir bitiin olarak ele alinmasi ve her evreye 6zgu finansal desteklerin
tamamlayici danismanlik destekleri ile zenginlestiriimesi gerekmektedir.

Bunun yani sira, baslangi¢ firmalarinin kurulmasina yonelik kamunun ortak olabilecegi etkin ¢alisan risk
sermayesi yatirimlarinin (girisim sermayesi ortakliklari vb.) varligi da ekosistemi giiclendirmektedir®.
Ulkemizde girisim sermayesi ortakhi@i olarak ilk kurulan sirket 1996 yilinda Vakiflar Bankasi’'nin bir yan
kurulusu olarak kurulan Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olup; bunun yani sira KOBI Girigim
Sermayesi Yatirm Ortakhigi (KOBI AS), Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Rhea Girigim gibi
cesitli sirketler de bulunmaktadir®. Ancak, ilkemizdeki 6zellikle Ar-Ge yogun baslangic firmalarinin
kurulmasini tesvik edecek bu tlr yapilarin sayisinin artiriimasi ve etkinlestiriimesi gerekmektedir.

Bu baglamda, Tirkiye’de Ar-Ge yogun baslangi¢ firmalarini destekleyen risk sermayesi fonlarinin
etkinlestirilmesi ve bunlara kamunun ortak olabilmesi surecinin iyilestiriimesi igin mevzuat ¢alismalarini
yurutmek tzere kurumlararasi esgidim igerisinde ¢alismalar yapilmasi dnem arz etmektedir. Kamunun
bu tlr ortakliklar icerisinde yer almasinin, Glkemizdeki risk sermayesi piyasasina dogrudan yabanci
yatirnmlarin ¢gekilmesine de katki verecegi degerlendiriimektedir.

Benzer sekilde kamu Ar-Ge merkezlerinde yapilan arastirmalarin sonuglarinin ticarilesme (spin-off,
lisanslama) sureglerinin iyilestiriimesi de 6énem arz etmektedir.

Bu karar taslagi ile ilgili hususlarin, Ulusal Bilim, Teknoloji ve Yenilik Stratejisi 2011-2016 stratejik
amaglarindan, “Arastirma Sonuglarinin Ticari Uriin ve Hizmete Déniisiimiiniin Tesviki” altinda “Ar-Ge ve
yenilige dayali firma baslangi¢ desteklerinin tesvik edilerek bilgi ve teknolojilerin ticarilestiriime
kapasitesinin artiriimasi” stratejisiyle uyumlu oldugu degerlendiriimektedir.

Ar-Ge yogun baglangi¢ firmalarinin etkinlegtiriimesi ve sayilarinin artirilmasi amaciyla,

a. Ar-Ge yogun baslangi¢ firmalarinin fikir asamasindan pazara ulagsmasina kadar gegcirdikleri
evreler dikkate alinarak, bu evrelere uygun asamali destek mekanizmalarinin gelistirilmesi, bu
firmalarin sayisinin artmasini tetikleyecek ekosistemin olusturuimasi ve bu firmalara
danigmanlik hizmetlerinin sunulmasina karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda gerekli politika
araglarinin gelistirimesine yonelik calismalar, TUBITAK tarafindan Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi, Maliye Bakanh@i ve YOK'Un katihmiyla yiritilecektir.

b. Ar-Ge yogun baslangi¢ firmalarini destekleyen risk sermayesi fonlarinin etkinlestiriimesi,
bunlara kamunun ortak olabilmesi ve kamu Ar-Ge merkezlerinde yapilan arastirmalarin
sonuglarinin ticarilesmesi (spin-off, lisanslama vb.) sireglerinin iyilestirimesi icin gerekli
mevzuat galigmalarini yapmak iizere TUBITAK'In bagkanliginda Hazine Mistesarligi, Bilim,
Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Maliye Bakanligi, Kalkinma Bakanligi, Ekonomi Bakanhg! ve
Sermaye Piyasasi Kurulu katilimiyla bir c¢alisma grubu olusturulmasina ve gereKli
dizenlemelerin yapilmasina karar verilmistir.

® Durufle G. (2010) Government involvement in the venture capital industry International comparisons; Canada’s
Venture Capital and Private Equity Association.

4 “Girisim Sermayesi Ortakliklar”, Turkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, kayith sermayeli olarak kurulan
ve c¢ikarilmis sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirnmlarina yénelten ortakliklar olarak tanimlanmistir
(2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu). Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi bu tip halka agik
yatinm ortakligi yapilarina vergisel tesvik de saglanmis ve s6z konusu sirketlerin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden muaf tutulmustur. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklar, Tirk Ticaret
Kanunu'nun anonim girketlere iliskin dizenlemelerine uymakla yukimld olup, anonim sirkette kurucu olabilecek
gercek ve tlzel kisiler girisim sermayesi yatirm ortakligi kurup; isletebilmektedir (Sermaye Piyasasi Kurulu
(2010), Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-6).



